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La crisis financiera mundial que estalló en los años 2007 y 2008 ha puesto al
descubierto  en  el  sistema  financiero  un  exceso  de  actividades  especulativas,
importantes lagunas reglamentarias, una supervisión ineficaz, mercados opacos y
productos demasiado complejos.

En el  contexto de su labor para contener la banca paralela,  el  Consejo de Estabilidad
Financiera (CEF) y la Junta Europea de Riesgo Sistémico (JERS) han identificado los riesgos
que  las  operaciones  de  financiación  de  valores  (OFV)  conllevan  aumento  del
apalancamiento,  la  prociclicidad  y  la  interconexión  en  los  mercados  financieros.

En  particular,  la  falta  de  transparencia  en  el  recurso  a  OFV  ha  impedido  evaluar  
correctamente los correspondientes riesgos, asimilables a los de los bancos, y el grado de
interconexión en el sistema financiero en el período anterior a la crisis financiera y durante
la misma. Para hacer frente a esta falta de transparencia se aprueba el Reglamento (UE)
2015/2365 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2015, sobre
transparencia de las operaciones de financiación de valores y de reutilización y por el que se
modifica el Reglamento (UE) nº 648/2012. Crea un marco de la Unión en el que pueden
comunicarse  datos sobre las OFV a los registros de operaciones y en el que se da a conocer
información sobre OFV y  sobre permutas de rendimiento total, de liquidez y de garantías
reales a los inversores de organismos de inversión colectiva.
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