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MiFID II categoriza el high frequency algorithmic trading (HST) ) como una especialidad de
la negociacién algoritmica, que permite ejecutar un elevado nimero de érdenes en
segundos o fracciones de segundo y que se basa en infraestructuras que minimizan los
retrasos en las ordenes, permiten la “ubicuidad” de las 6rdenes en distintos centros de
negociacion y, se benefician de la cercania fisica entre los centros de negociacién
electronica y el acceso y de estos con los inversores.

Los inversores que operen segun técnicas de HST en la UE estan sometidos a una serie de
deberes:

= almacenar los registros de sus operaciones al menos durante los 5 anos precedentes .
Tales registros deben ofrecen un grado de detalle suficiente para que las autoridades
nacionales competentes supervisen

= enviar los registros a las autoridades competentes bajo peticion.

» establecer instrumentos para realizar seguimientos de sus sistemas procesos y
procedimientos para identificar cualquier impacto negativo de los algoritmos y para
poder cancelar las ordenes pendientes en todas los centros de negociacion mediante
un mecanismo rapido “kill - button”.

= realizar test adecuados para garantizar la seguridad y fiabilidad de sus sistemas TIC
(en caso de subcontrata, el sub-contratista estara sometido a los mismos requisitos)

= operar test de control previo incluidos “collars” o bandas de precios, valores maximos
por orden, maximos en posiciones largas o cortas, mecanismos de ejecuciéon y
paralizacion automatica , mecanismos de cancelar ordenes pendientes (kill button),
maximo de mensajes de salida y en su caso proteccion para los creadores de mercado.
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