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La Autoridad Europea de Mercados y Valores aprobo recientemente un procedimiento para
que los Centros de Negociacion puedan optar por la no aplicacién, temporal, de
determinadas disposiciones sobre transparencia en materia de derivados negociados en
Centros de Negociacién. Este procedimiento se actualiza ademas con la actualizacion de
Q&A de la AEVM en relacién con la aplicacion de MIFIR y MIFID 2 .

MIFIR establece disposiciones para el acceso no discriminatorio a los centros de
negociacion por parte de las Contrapartes centrales: los Centros deben facilitar a las
Contrapartes centrales acceso abierto a datos, lo que incluye el acceso no discriminatorio y
transparente a motores de datos -feeds-, cuando estas contrapartes desean liquidar
operaciones ejecutadas en tales mercados. No obstante, de conformidad con su art 36,5,
cuando se trata de la negociacion de derivados, si un centro no alcanza determinados
volimenes, puede notificar a la AEMV y a su autoridad nacional competente sobre su
intencion de optar quedar excluido temporalmente de las disposiciones de acceso en
relacion con los indicados instrumentos.

x| Reproducimos el texto de MIFIR, art 36,5 » Por lo que respecta a
Gatin los derivados negociables en un mercado regulado, un centro de
negociacion que quede por debajo del umbral correspondiente en el
ano natural anterior a la fecha de aplicacion del presente
Reglamento podrd, antes de la aplicacion del mismo, notificar a la
AEVM y a su autoridad competente que desea quedar exento de la
observancia del presente articulo respecto de los derivados
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negociables en un mercado regulado que estén comprendidos en
ese umbral, durante un periodo de 30 meses a partir de la
aplicacion del presente Reglamento. Un centro de negociacion que
quede por debajo del umbral correspondiente todos los afios de ese
periodo de 30 meses, o durante mds tiempo, podrd, al término de
dicho periodo, notificar a la AEVM y a la autoridad competente que
desea sequir no estando obligado por el presente articulo durante
otros 30 meses mds. Cuando se realice la notificacion, el centro de
negociacion no podra beneficiarse de los derechos de acceso
contemplados en el articulo 35 o en el presente articulo respecto de
los derivados negociables en un mercado regulado que estén
comprendidos en el umbral correspondiente, mientras dure la
exencion. La AEVM publicard una lista de todas las notificaciones
que reciba. El umbral correspondiente a la exencion es un importe
nocional anual negociado de un billon de euros. El importe
nocional se referird unicamente a la compra o la venta y
comprenderda todas las operaciones con derivados negociables en
un mercado regulado que se hayan celebrado conforme a las
normas del centro de negociacion. Cuando un centro de
negociacion forme parte de un grupo que esté relacionado por
vinculos estrechos, el umbral se calculard sumando el importe
nocional anual negociado de todos los centros de negociacion del
conjunto del grupo que estén establecidos en la Unién.Cuando un
centro de negociacion que haya realizado una notificacion con
arreglo al presente apartado esté relacionado por vinculos
estrechos con una o mds ECC, esas ECC no se beneficiardn de los
derechos de acceso contemplados en el articulo 35 o en el presente
articulo respecto de los derivados negociables en un mercado
regulado que estén comprendidos en el umbral correspondiente,

mientras dure la exencion.»



Esta exencion es objeto de detalle en normas técnicas y de desarrollo, contexto en el que se
publica el procedimiento del que ahora se da noticia.

El procedimiento de la AEVM se dirige a las Autoridades Nacionales Competentes y a
centros de negociacion que pueden beneficiarse de la excepcion prevista en el art 36 (5) de
MIFIR. Los Centros de negociacién interesados deberan remitir sus notificaciones a
smk@esma.europa.eu en el sentido de su intencion de optar por esta exencion temporal
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