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Importado por influencia anglosajona,el principio “cumplir o explicar” se incorporó entre
nosotros  como fórmula de soft  law presente en nuestros  Códigos voluntarios  de Buen
Gobierno. Quedó consagrado normativamente en la UE con la Directiva 2013/34/UE
(art 20) y en España con la Ley 26/2003, que modificó la Ley del Mercado de Valores, e
introdujo en su artículo 116 (actualmente derogado), la obligación de publicar un informe
anual de gobierno corporativo  en el que las cotizadas en España diesen cuenta de su
grado de seguimiento de las recomendaciones de gobierno corporativo, o bien explicasen el
no seguimiento.

Conocemos gracias al cuidado Blog del Profesor Carlos Górriz López (esta entrada)
 que el 15 de julio de 2016 la CNMV aprobó la Guía técnica de buenas prácticas para
la aplicación del principio “cumplir o explicar”. La declarada intención de la CNMV es 
subsanar   deficiencias  [en  la  aplicación  práctica  del  principio  “cumplir  o  explicar”],
proporcionando orientación a las sociedades cotizadas respecto a cómo deberían ser las
explicaciones  que  aparezcan  en  sus  IAGC  en  caso  de  no  seguimiento  de  las
recomendaciones  del  Código  de  Buen  Gobierno  de  las  sociedades  cotizadas

Compartiendo con Górriz López las críticas (por falta de novedad) y alabanzas (por la
exposición de errores frecuentes en la práctica), añadimos el lamento de que -con todo lo
que está cayendo en términos bolsistas al menos nuestras cotizadas  -y no sólo el supervisor-
no parezcan haber interiorizado del todo que una buena gobernanza y transparencia es
fundamental para captar y mantener inversores y por lo tanto para la sostenibilidad de la
empresa. De alguna forma, los ejemplos de «errores» que constan en la Guía dan idea de la
«prioridad» que se está dando en la práctica a la redacción del IAGC por parte de  nuestras

https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fblogs.unileon.es%2Fmercantil%2Fcumplir-o-explicar-cnmv%2F%3Fpdf%3D4449
https://twitter.com/intent/tweet?text=Cumplir%20o%20explicar.%20CNMV&url=https%3A%2F%2Fblogs.unileon.es%2Fmercantil%2Fcumplir-o-explicar-cnmv%2F%3Fpdf%3D4449
https://www.instagram.com/
https://www.linkedin.com/sharing/share-offsite/?url=https%3A%2F%2Fblogs.unileon.es%2Fmercantil%2Fcumplir-o-explicar-cnmv%2F%3Fpdf%3D4449
https://blogs.unileon.es/mercantil/cumplir-o-explicar-cnmv/?pdf=4449
https://api.whatsapp.com/send?text=Cumplir%20o%20explicar.%20CNMV%20https%3A%2F%2Fblogs.unileon.es%2Fmercantil%2Fcumplir-o-explicar-cnmv%2F%3Fpdf%3D4449
https://blogs.unileon.es/mercantil/cumplir-o-explicar-cnmv/?pdf=4449
http://blogs.uab.cat/dretmercantil/2016/07/29/guia-tecnica-de-buenas-practicas-para-la-aplicacion-del-principio-cumplir-o-explicar/
http://www.cnmv.es/DocPortal/Publicaciones/CodigoGov/GuiaCumplirExplicar.pdf
http://www.cnmv.es/DocPortal/Publicaciones/CodigoGov/GuiaCumplirExplicar.pdf
http://www.cnmv.es/DocPortal/Publicaciones/CodigoGov/GuiaCumplirExplicar.pdf
http://blogs.unileon.es/mercantil/files/2015/12/IMG_20150927_135349247.jpg


cotizadas.


